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&

=4
ATLANTIC

Zagreb — 27. listopada 2010. godine

Rast poslovanja uz fokus na finalizaciju dosad najvece akvizicije Atlantic Grupe

> Rast prodaje na 1.684,3 milijun kuna
+ 3,0% u odnosu na isto razdoblje lani

> Rast dobiti prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) na 198,8 milijuna kuna
+25,1% u odnosu na isto razdoblje lani

» Rast EBITDA bez jednokratnih stavaka na 162,8 milijuna kuna

+ 7,6% u odnosu na isto razdoblje lani

» Neto dobit nakon manjinskih interesa u iznosu od 99,3 milijuna kuna
+37,5% - u odnosu na isto razdoblje lani
+13,1% - rast neto dobiti nakon manjinskih interesa bez jednokratnih utjecaja (na iznos od 73,0
milijuna kuna) u odnosu na isto razdoblje lani

Komentar predsjednika Uprave

Komentiraju¢i financijske rezultate u prvih devet mjeseci 2010. godine, Emil Tedeschi, predsjednik Uprave

Atlantic Grupe, istaknuo je:

“Izuzetno smo zadovoljni $to je uz fokus dijela menadZmenta na uspjeSno finaliziranje preuzimanja
Droga Kolinske, Atlantic Grupa nastavila s rastom prihoda od prodaje, poboljSanjem profitabilnosti i

kontinuiranom optimizacijom poslovnih procesa u makroekonomski izazovnoj 2010. godini.

Uz ispunjenje pocetkom godine najavljenih ocekivanja za poslovnu 2010. godinu, osnovni cilj Atlantic

Grupe u nastavku 2010. godine je paralelno ostvarivanje svih pripremnih radnji za pocetak intenzivne i

opseZne integracije Droga Kolinske u sastav Atlantic Grupe s ciljem njenog S§to brzeg provodenja tijekom

2011. godine.”

Financijski saZetak prvih devet mjeseci 2010. godine

Kljuéni pokazatelji

Promjena 10/09

Prodaja (u mil. kuna) 1.684 1.636 3,0%
Prihodi (u mil. kuna) 1.702 1.654 2,9%
EBIT marza* 7,5% 7,4% +8 bps
EBITDA marza* 9, 7% 9,2% +42 bps
Neto dobit nakon manjinskih interesa (u mil. kuna)* 73 65 13,1%
Odnos neto duga i kapitala -28,9% 26,3%**
*Normalizirano ** Na 31.12.20009.
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KLJUCNI DOGADAJI u treéem kvartalu 2010. godine

Finaliziranje preuzimanja Droga Kolinske

Tijekom treceg kvartala i u nastavku cetvrtog kvartala kompanija posvecuje znaCajnu pozornost
finaliziranju akvizicije Droga Kolinske (o¢ekivano krajem studenog) u vidu sustavnog pracenja poslovanja
kompanije (koje je u skladu s ocekivanjima), finaliziranja financijske dokumentacije te dobivanja
odobrenja o dopustenosti koncentracije od agencija za zaStitu trziSnog natjecanja na svim relevantnim
trziStima. Vezano uz potonje, Atlantic Grupa je uspjesno dobila odobrenje o dopustenosti koncentracije i to
na klju¢nim trzistima ukljucujuéi trzista Srbije i Slovenije. Takoder u svrhu financiranja akvizicije Droga
Kolinske, Atlantic Grupa je u srpnju uspjesno provela dokapitalizaciju kojom je upisano 864.305
novoizdanih dionica i time prikupila 605 milijuna kuna. Time je temeljni kapital Atlantic Grupe podijeljen
na 3.334.300 dionica, a ponderirani prosjecni broj dionica u devetomjesecnom razdoblju iznosio je
2.689.286 dionica. Nastavno na odobrenje Prospekta od strane regulatorne agencije HANFA, 21. listopada
2010. godine u Sluzbeno trziste Zagrebacke burze uvrsteno je 864.305 novih dionica. U meduvremenu,
kompanija takoder radi na pripremama za provodenje integracijskih aktivnosti s ciljem pravovremenih
ostvarivanja sinergijskih ciljeva.

Akvizicija kompanije Kalnicke vode Bio Natura d.d.

Nakon opsezne akvizicije Droga Kolinske, Atlantic Grupa je potpisala ugovor s hrvatskim proizvodacem
pic¢a - Badel 1862 d.d. - o kupoprodaji 96,73 postotnog udjela u domaéem proizvodacu voda - Kalnicke
vode Bio Natura d.d.- u ukupnoj vrijednosti (ukljucujuci i financijske obveze kompanije) od 82 milijuna
kuna.

Kao imatelj 96,73% dionica kompanije Kalnicke vode Bio Natura d.d., Atlantic Grupa je prema Zakonu o
preuzimanju dionickih drustava stekla obvezu objavljivanja ponude za preuzimanje koju ¢e u zakonom
propisanom roku izvrSiti. Nadalje, u skladu s zakonskim odredbama preostali javni dioniCari nakon
provedbe postupka javne ponude, bit ¢e isplaceni putem 'squeeze out' postupka.

O kompaniji Kalni¢ke vode Bio Natura

Poslovni model domaceg proizvodaca voda - Kalnicke vode Bio Natura — sastoji se od pet proizvodnih
kategorija s ukupnim prihodom u 2009. godini od 50,6 milijuna kuna i normaliziranim EBITDA od 8,1
milijun kuna. Proizvodnja, marketing i prodaja vode u galonima u sklopu branda Unique 1 usluzno punjenje
vodom bocica Cedevite GO! ¢inili su 76% ukupnih prihoda kompanije u 2009. godini. Tre¢a najveca
kategorija s 11% ukupnih prihoda odnosi se pak na proizvodnju, marketing i prodaju izvorske vode pod
brandom Unique. Portfelj brandova kompanije ¢ine dva branda koja ukljucuju Unique izvorsku vodu i
Unique vodu u galonima te Kapljice mineralnu vodu. Geografski profil kompanije otkriva Hrvatsku kao
dominantno trziSte i BiH kao marginalno izvozno trziste s udjelom blago iznad 1% ukupnih prihoda.
Modernizirano proizvodno postrojenje kompanije Kalnicke vode Bio Natura obuhvaca proizvodne linije za
plastiku, staklo 1 galone, no trenutno posluje s niskim stopama iskoristenosti kapaciteta ispod 20%.
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Prihodi po proizvodnim kategorijama u Pregled trziSta:
2009. godini Prema Canadean-ovom istrazivanju bezalkoholnih

pi¢a u Hrvatskoj za 2010. godinu, trziste voda biljezi
ponderiranu godiSnju stopu rasta volumena u periodu

Unique voda

ugalonima od 2006. do 2010E godine od -0,5% na procijenjenih
50%

Cedevita 310 milijuna litara, pri ¢emu se na flaSiranu vodu

cle] . .
27% odnosi -1,2%, a na vodu u galonima +7,0%

ostvarenja. Posljedi¢no se ocCekuje da ¢e segment

vode u galonima obuhvacati 11% ukupnog volumena

Unique __- ..
izvorska v. . u 2010. u odnosu na 8% u 2006. godini.
9 iice i pri *\_Usluge . . .. .
11% mi};:g{:: v OSta';&: thod -y S 41,4 postotnim udjelom u 2009. godini, KVBN je
5% prvorangirana na domac¢em trzistu voda u galonima.

Strate$ko promisljanje prilikom akvizicije kompanije Kalni¢ke vode Bio Natura

» Cedevita GO! — Daljnji razvoj i rast Cedevite GO! zahtjeva punjenje bocica izvorskom vodom u
vlastitim postrojenjima, odnosno kontrolu cjelokupnog proizvodnog procesa tim vise Sto se radi o
proizvodu s jedinstvenim inovativnim rjeSenjem. Uzevsi u obzir da je dosadasnja usluga punjenja
Cedevite GO! bocica vodom bila vanjska, ujedinjavanje cijelog procesa unutar kompanije smanjit ¢e
troSkove usluga Atlantic Grupe.

» Voda u galonima — Temeljem dominantne trzisSne pozicije Kalnickih voda Bio Natura u ovom
proizvodnom segmentu, Atlantic Grupa smatra ovaj distribucijski kanal lukrativnim za ostale proizvode
unutar Sirokog portfelja Atlantic Grupe (ukljucujué¢i i Droga Kolinsku). Naime, doti¢ni distribucijski
kanal predstavlja direktnu distribuciju krajnjem potrosacu, zaobilaze¢i time maloprodajnog posrednika.
Nadalje, smatramo da sam poslovni segment voda u galonima ima znacajan potencijal rasta kako u
kuéanstvima tako i u poslovnim uredima, a dodatni daljnji potencijal rasta segmenta omogucava
pruzanje usluga sanitacije aparata.

» lzvorska voda — S znacajnim portfeljem izvorskih i mineralnih voda iz asortimana Kalnickih voda Bio
Natura i Droga Kolinske, Atlantic Grupa ¢e postati regionalni proizvoda¢ voda. S proizvodnim
portfeljem Kalnic¢kih voda Bio Natura, Atlantic Grupa planira povecati njihovu numeri¢ku i tezinsku
distribucijsku rasprostranjenost u srednjem roku, ponajvise u manjim maloprodajnim formatima,
kioscima i benzinskim postajama. Nadalje, vidimo sinergijski potencijal kroz zajednicki nastup
proizvodnog asortimana Atlantic Grupe, Droga Kolinske i Kalni¢kih voda Bio Natura. Naime, potonje
je moguce kroz primjerice punjenje hladnjaka (inicijalno namijenjenih Cedeviti GO!) s Cedevitom GO!,
Cocktom, Donat Mg vodom i vodama Kalni¢kih voda Bio Natura te kroz koriStenje snazne prisutnosti
Atlantic Grupe u HoReCa distribucijskom kanalu za brandove Kalni¢kih voda Bio Natura i Droga
Kolinske (u ovim proizvodnim kategorijama).

» Proizvodna oprema — Modernizirano proizvodno postrojenje kompanije Kalni¢ke vode Bio Natura s
niskim stopama iskoriStenosti kapaciteta predstavlja znacajan potencijal za daljnje povecanje
proizvodnih kapaciteta bez znacajnih potreba za dodatnim kapitalnim investicijama.
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DINAMIKA PRODAJE u prvih devet mjeseci 2010. godine

Profil prodaje po divizijama

u tisu¢éama kuna

o . Zdravlje i Spor.tska i
Distribucija njega aktivna Pharma
prehrana

Bruto prodaja 953.845 384.279 420.895 237.960 1.996.980
Prodaja medu segmentima 312.685
Konsolidirana prodaja 1.684.295
oo
Bruto prodaja 960.841 392.935 376.510 223.861 1.954.148
Prodaja medu segmentima 318.365
Konsolidirana prodaja 1.635.783
Bruto prodaja -0,7% 2,2% 11,8% 6,3%
Prodaja medu segmentima
Konsolidirana prodaja 3,0%

U prvih devet mjeseci 2010. godine Atlantic Grupa je zabiljezila 3,0% viSe prihode od prodaje na
1.684,3 milijuna kuna prvenstveno uslijed rasta prihoda od prodaje u divizijama Sportska i aktivna
prehrana te Pharma koje su time nadoknadile nize prihode od prodaje u divizijama Zdravlje i njega te
Distribucija. Promatrajuci tre€i kvartal zasebno, kompanija je ostvarila 5,9 postotni rast prihoda od
prodaje, u odnosu na godinu ranije, na 611,2 milijuna kuna nastavno na rast prodaje u svim divizijama.

» Nakon 2,2 postotnog pada prihoda od prodaje u prvom polugodistu 2010. godine, divizija Distribucija
biljezi rast prihoda u treCem kvartalu 2010. godine ¢ime je kumulativni pad prihoda u prvih devet
mjeseci smanjen na 0,7% u odnosu na isto razdoblje lani. Kumulativni pad pak ponajvise reflektira
opcenito niZu razinu osobne potroSnje na hrvatskom trzistu. S druge strane, trziSta Srbije 1 Slovenije
ostvaruju rast prodaje pri ¢emu upravo potonje biljezi skoro dvostruko visu prodaju u lokalnoj valuti u
odnosu na isto razdoblje lani prvenstveno na krilima distribucije Ferrero asortimana.

Y

Nakon 3,8 postotnog pada u prvom polugodiStu 2010.godine, divizija Zdravlje i njega biljezi blaZi rast
prihoda u tre¢em kvartalu zahvaljuju¢i pozitivnom sezonskom utjecaju te djelomi¢no i ovogodisnjoj
turistickoj sezoni u Hrvatskoj (koja biljezi godisnji rast dolazaka i nocenja u tre¢em kvartalu te je
pozitivno utjecala na rast maloprodaje u srpnju i kolovozu kao i sezonsko smanjenje nezaposlenosti).
Zahvaljujuci pozitivnom utjecaju treceg kvartala, u prvih devet mjeseci divizija Zdravlje i njega ublazila
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je pad prodaje iz prvog polugodista i posljedicno ostvarila 2,2% nize prihode od prodaje. Pojedinacno
promatrajuci, u prvih devet mjeseci snazniji rast prodaje biljezi Multivitin asortiman na ruskom trzistu.
Po okoncanju najgore recesije od 90-tih, ruska ekonomija bi prema MMF-ovim oc¢ekivanjima trebala
zabiljeziti rast od 4,0 u 2010. godini, odnosno 4,3% u 2011. godini pri ¢emu MMF ocekuje da ¢e
postepen rast realnog dohotka i1 niZza nezaposlenost pruziti podrSku osobnoj potrosnji. Shodno
navedenom, smatramo da rusko trziSte iz makroekonomske perspektive pruza solidan potencijal
daljnjem razvoju Multivitinog asortimana te potencijalno i ostalih brandova divizije Zdravlje i njega.

» Najsnazniji rast prihoda od prodaje od 11,8% u prvih devet mjeseci biljezi divizija Sportske i aktivne
prehrane potaknuta rastom prihoda od prodaje sva tri branda iz svog proizvodnog portfelja te takoder
rastom prihoda od prodaje privatnih robnih marki. Naime, dok Multipower brand biljeZi srednju
jednoznamenkastu stopu rasta, cjenovno nize pozicionirani brandovi Champ i brand u segmentu
funkcionalne prehrane Multaben biljeze dvoznamenkaste stope rasta od 16%, odnosno 17%. Prodajno
najznacajnija trzista ove divizije — Njemacka, Italija i Velika Britanija - biljeze rast u lokalnoj valuti,
dok se trzista Rusije i Svicarske isti¢u kao najbrze rastuéa trzista.

» Pharma divizija biljezi 6,3 postotni rast prihoda od prodaje temeljem (i) 21% visih prohoda od prodaje
Fidifarma (i1) novootvorenih ljekarni/specijaliziranih prodavaonica u drugoj polovici 2009. i tijekom
2010. godine te (iii) prihoda od prodaje akviriranih ljekarni i specijaliziranih prodavaonica u sklopu
ljekarnickog lanca Dvorzak (od pocetka godine konsolidirane su 2 ljekarne te od pocetka travnja 5
specijaliziranih prodavaonica). Do kraja godine, Atlantic Grupa namjerava konsolidirati preostale
ljekarne/specijalizirane prodavaonice u sklopu ljekarnickog lanca Dvorzak. Pharma divizija biljezi
normalizirani 9,7 postotni rast prihoda od prodaje ukoliko izuzmemo (i) prihode od prodaje 2 ljekarne iz
ZU Coner u prvih osam mjeseci 2009. godine (iste su izdvojene krajem kolovoza 2009. godine u
zamjenu za manjinski udio preostalih ljekarni) te (ii) ovogodiSnje prihode od prodaje konsolidiranih
ljekarni/specijaliziranih prodavaonica u sklopu ljekarni¢kog lanca Dvorzak.

Pregled prodaje po trziStima

U milijunima kuna 9M10 % prihoda od prodaje 9M09 % prihoda od prodaje Promjena 10/09 u CER
Hrvatska 941,2 55,9% 1.005,0 61,4% -6,3%

Njemacka 187,3 11,1% 185,7 11,4% 0,8% 2,3%
Srbija 93,6 5,6% 87,7 5,4% 6,8% 17,1%
Slovenija 113,5 6,7% 58,4 3,6% 94,5% 97,4%
Bosna i Hercegovina 63,7 3,8% 61,6 3,8% 3,5% 4,9%
Velika Britanija 34,2 2,0% 30,9 1,9% 10,6% 8,5%
Italija 40,5 2,4% 34,4 2,1% 17, 7% 19,4%
Ostale drzave 12,5% 172,1 10,5% 22,2%

Ukupna prodaja 1.684,3 100,0% 1.635,8 100,0%
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» Nakon 9,6 postotnog pada u prvom polugodistu 2010. godine, trziste Hrvatske biljezi rast u treCem
kvartalu pod sezonskim utjecajem, Sto je posljedicno reduciralo pad prihoda od prodaje u prvih devet
mjeseci na 6,3%, u odnosu na isto razdoblje lani, na 941,2 milijuna kuna. Dodatno, ukoliko izuzmemo
jednokratne utjecaje iz 2009. i 2010. godine u vidu izdvajanja prodaje 2 ljekarne iz ZU Coner iz 2009.
godine 1 prodaje djelomi¢no konsolidiranog ljekarnickog lanca Dvorzak iz 2010. godine, prihodi od
prodaje na hrvatskom trzistu su bili nizi 5,9% u odnosu na isto razdoblje lani. Pad prihoda od prodaje na
hrvatskom trzistu u prvih devet mjeseci odrazava nepovoljno makroekonomsko okruzenje uslijed: (i)
kontrakcije realne ekonomije za 2,5% na godiSnjoj razini u prvom polugodistu 2010. godine, (ii) 3,3
postotnog pada osobne potrosnje na godi$njoj razini u prvom polugodistu 2010. godine no uz nesto nize
razine potrosackog pesimizma (primjerice indeks raspolozZenja potrosaca je od ozujka u blagom porastu
te je sa -50,6 bodova porastao na -44,5 bodova u srpnju) i stagnirajuci raspolozivi osobni dohodak
(izuzme li se povecanje uslijed ukidanja nize stope 'kriznog poreza'), (iii) 3,0 postotnog realnog pada
trgovine na malo (izuzev trgovine motornim vozilima i motociklima) u prvih osam mjeseci 2010. godine
te (iv) ponovnog rasta stope nezaposlenosti u rujnu na 16,9% nakon sezonskih zaposljavanja u srpnju 1
kolovozu (iako je stopa nezaposlenosti ¢ak 2,2% viSa u odnosu na rujan lani). Ipak, u tre€em kvartalu se
oc¢ekuje blazi oporavak BDP-a prvenstveno potaknut pozitivnom turistickom sezonom koja je pak
utjecala na rast trgovine na malo (primjerice u srpnju i kolovozu zabiljezen je blagi oporavak nakon 21-
mjesecnog pada) i sezonsko smanjenje nezaposlenosti.

skoro udvostrucilo prihode od prodaje na 113,5 milijuna kuna te je time doprinijelo rastu grupnih
prihoda od prodaje za 337 bazna boda. Rast ovog trziSta dolazi na krilima distribucije cijelog Ferrero
programa 1 rasta prodaje Cedevita vitaminskog instant napitka u maloprodajnom kanalu i HoReCa
kanalu. Rast prodaje na slovenskom trzistu dolazi unato¢ padu osobne potrosnje od 0,5% kvartalno te
rastu stope nezaposlenosti na 10,6% u kolovozu. TrziSte Srbije ostvarilo je 6,8 postotni rast prihoda od
prodaje na 93,6 milijjuna kuna, dok je u lokalnoj valuti (odnosno izuzimanjem fluktuacija tecaja
stbijanskog Dinara i kune) trziSte raslo po stopi od 17,1%. Rast trziSta je ponajviSe bio potaknut
dvoznamenkastim stopama rasta Cedevita vitaminskog instant napitka u svim distribucijskim kanalima s
najdinamicnijim rastom u HoReCa kanalu te distribucijom Ferrero hladnog programa. Iz
makroekonomske perspektive, unato¢ 1,1 postotnom rastu gospodarstva Srbije u prvom polugodistu
2010. godine, negativni utjecaji na osobnu potroS$nju izviru iz konstantno nepovoljnih utjecaja na trzistu
rada s anketnom stopom nezaposlenosti u drugom kvartalu od 19,2% i pritisaka na raspolozivi osobni
dohodak.

» Medu klju¢nim Zapadnoeuropskim trZistima, prihodovno najznacajnije trziste - Njemacka - ostvaruje
blazi rast od 0,8% u odnosu na isto razdoblje lani, odnosno 2,3% bez tecajnih utjecaja. Ostvarenja na
njemackom trziStu podrzana su i makroekonomskim ostvarenjima poput rasta osobne potrosnje od 0,6%
na kvartalnoj razini u drugom kvartalu i 3,1 postotnim rastom njemackog gospodarstva u prvom
polugodistu 2010. godine. Trziste Italije biljezi znacajan rast prihoda od prodaje od 17,7% godisnje,
odnosno 19,4% bez teCajnih utjecaja djelomi¢no potaknuto 1 gospodarskim oporavkom popracenim
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padom nezaposlenosti, rastom osobne potrosnje i trgovine na malo. TrZiste Velike Britanije ostvaruje
rast od 10,6% godisnje, odnosno 8,5% bez tecajnih utjecaja.

» Ostala trziSta ostvaruju snaZan rast od 22,2% u odnosu na isto razdoblje lani ¢ime ista uz trziste
Slovenije ostvaruju najvisi doprinos rastu grupnih prihoda od prodaje od 233 bazna boda. Rast istih
medu ostalim podrzan je i rastom Multivitinog asortimana i asortimana divizije Sportske i aktivne
prehrane na ruskom trzistu.

Profil prodaje
o9M10 9MO09
W 42,8% Vlastiti brandovi W 38,7% Eksterni brandovi W 44,3% Vlastiti brandovi W 38,8% Eksterni brandovi
18,2% Private label 10,3% Farmacia 1 6,4% Private label 10,5% Farmacia

» UnatoC tome §to vlastiti brandovi biljeze skromniji pad prihoda od prodaje u prvih devet mjeseci od
0,6% u odnosu na isto razdoblje lani (prema 2,2% u prvom polugodistu 2010. godine) te posljedicno i
pad udjela u ukupnim prihodima na 42,8%, isti ipak zadrzavaju dominantan udio u grupnom profilu
prodaje. Pritom pad reflektira nizu prodaju brandova Cedevita i Plidenta koji je pak u ve¢em dijelu
anuliran rastom prodaje brandova u sklopu divizije Sportska i aktivna prehrana te Multivita i Dietpharm.

» U prvih devet mjeseci 2010. godine, eksterni brandovi ostvaruju 2,8 postotni rast prihoda od prodaje
ponajvise potaknut distribucijom Ferrero programa u Sloveniji te novim distributivnim kategorijama
poput One2play asortimana u regiji i Rauch asortimana u maloprodaji u Hrvatskoj.

.....

label), Sto rezultira i rastom udjela u ukupnim prihodima od prodaje na 8,2% ponajviSe na krilima
prodaje privatnih robnih marki u diviziji Sportska i aktivna prehrana.

» Farmacia biljeZi 1,2 postotni rast prihoda od prodaje u odnosu na isto razdoblje lani, dok ukoliko se
izdvoje prihodi od prodaje 2 izdvojene ljekarne iz ZU Coner iz prvih devet mjeseci 2009. godine 1
prihodi od prodaje djelomi¢no konsolidiranih ljekarni iz akviriranog ljekarnickog lanca Dvorzak iz
2010. godine, Farmacia ostvaruje 5,4% vise prihode od prodaje.
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G R U P A

DINAMIKA PROFITABILNOSTTI u prvih devet mjeseci 2010. godine

U milijunima kuna Promjena 10/09
Prodaja 1.684,3 1.635,8 3,0%
EBITDA 198,8 158,9 25,1%
Normaliziran EBITDA 162,8 151,3 7,6%
EBIT 162,0 128,6 25,9%
Normaliziran EBIT 126,0 121,0 4,1%
Neto dobit 106,6 81,8 30,4%
Normalizirana Neto dobit 80,4 74,2 8,4%

Profitne marze

EBITDA marza 11,8% 9,7% +209 bps
Normalizirana EBITDA marza 9,7% 9,2% +42 bps
EBIT marza 9,6% 7,9% +175 bps
Normalizirana EBIT marza 7,5% 7,4% +8 bps

Neto profitha marza 6,3% 5,0% +133 bps
Normalizirana Neto profitna marza 4,8% 4,5% +24 bps

Kljuéne odrednice:

» U prvih devet mjeseci dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) biljezi rast od 25,1% u
odnosu na isto razdoblje u 2009. godini na 198,8 milijjuna kuna dijelom odrazavajuc¢i utjecaj
jednokratnih stavki koje se javljuju i u 2009. i u 2010, a odnose se na:

(1) 9,9 milijuna kuna jednokratne dobiti ostvarene u 2009. godini pri otkupu manjinskog udjela u
Cedeviti od njemacke razvojne banke DEG

(i1) 2,2 milijuna kuna jednokratnog troSka ostvarenog u 2009. godini uslijed preseljenja Nevine
proizvodnje na novu proizvodnu lokaciju

(iii)) 48,6 milijuna kuna jednokratne dobiti u 2010. godini ostvarene prodajom materijalne imovine u
Nevi

(iv) 21,6 milijuna kuna do sada realiziranih jednokratnih transakcijskih troskova u 2010. godini
povezanih s akvizicijom Droga Kolinske

) 9,1 milijun kuna pozitivnih financijskih utjecaja ostvarenih u 2010. godini (odnose se na prihode
od deponiranih sredstava dobivenih dokapitalizacijom i pozitivne tecajne razlike).

Izuzimanjem jednokratnih stavki, normalizirani EBITDA biljezi rast od 7,6% na 162,8 milijuna kuna
signaliziraju¢i kontinuirani fokus menadzmenta na primjenu troskovne kontrole u kompaniji. U prvih
devet mjeseci zabiljeZen je snazniji rast amortizacije nastavno na proslogodi$nje investicije u povecanje
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proizvodnih kapaciteta u Cedeviti i opremu za proizvodnju Cedevite GO!. Shodno navedenom,
normalizirana operativna dobit (EBIT) biljezi rast od 4,1% na 126 milijuna kuna.

» Rast operativne profitabilnosti u prvih devet mjeseci 2010. godine reflektira rast u svim divizijama
izuzev divizije Zdravlje 1 njega koja pak biljeZi skromniju jednoznamenkastu stopu pada ponajvise pod
utjecajem viSe razine amortizacije uslijed gore navedenih razloga. Shodno navedenom, na EBITDA
razini divizija Zdravlje 1 njega biljeZi niZi jednoznamenkasti rast.

» Promatrajuci treéi kvartal zasebno, kompanija je ostvarila 14,4 postotni rast EBITDA i 12,6 postotni
rast EBIT-a, na normaliziranoj razini, na krilima pobolj$anja profitabilnosti u svim divizijama.

Struktura operativnih troskova

% prihoda od

% prihoda od

U milijunima kuna 9IM10 prodaje 10 9MO09 prodaje 09 Promjena 10/09
Nabavna vrijednost prodane robe 781,0 46,4% 754,6 46,1% 3,5%
Usluge 116,1 6,9% 115,6 7,1% 0,4%
Troskovi osoblja 240,1 14,3% 240,6 14,7% -0,2%
Troskovi marketinga i prodaje 115,4 6,9% 111,8 6,8% 3,3%
Ostali operativni troskovi 79,3 4. 7% 66,3 4,1% 19,7%
Ostali dobici/gubici - neto - 524 -3,1% - 8,5 -0,5% n/a

Ukupni operativni troskovi 89,4%

Izuzimanjem utjecaja jednokratnih stavki, udio operativnih troskova u ukupnim prihodima od prodaje
blago je smanjen na 91,4% s 91,9% u prvih devet mjeseci 2009. godine reflektirajuci time fokusiranost na
troSkovnu optimizaciju u kompaniji. Pojedinacno promatrajuci, treba istaknuti slijedece:

= TroSkovi nabavne vrijednosti prodane robe biljeze blagi rast udjela u prihodima od prodaje za 24
bazna boda na 46,4% ponajvise uslijed viseg udjela prodaje eksternih brandova i privatnih robnih marki
u grupnim prihodima od prodaje.

= TroSkovi marketinga i prodaje biljeze tek blazi rast od 3,3% uzrokovan porastom trade-marketing
aktivnosti vezanih uz distribuciju Ferrero asortimana u Sloveniji te marketinskim aktivnostima za
Cedevitu. Posljedicno su isti tek blago povecali udio u ukupnim prihodima od prodaje na 6,9%.

= Troskovi osoblja biljeze skroman pad od 0,2% unato¢ nizem prosje¢nom broju zaposlenih tijekom
prvih devet mjeseci od 1.733 zaposlenih u odnosu na 1.797 zaposlenih u prvih devet mjeseci 2009.
godine ponajvise uslijed optimiranja u diviziji Distribucija.

ATLANTIC GRUPA d.d., Miramarska 23, 10000 Zagreb, Hrvatska, TEL. 01/24 13 901, www.atlantic.hr
Tvrtka je upisana: Trgovacki sud u Zagrebu, MBS:080245039, MB: 1671910, OIB: 71149912416, Broj racuna: 2484008-1101427897 Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Petrinjska 59
Broj dionica i njihov nominalni iznos: 2.469.995, svaka nominalnog iznosa 40,00kn, Temeljni kapital: 98.799.800,00 kn uplacen u cijelosti
Uprava: E. Tedeschi, M. Veber, N. Vrankovi¢, Z. Stankovi¢, S. Naki¢, M. Smetisko, Z. Brekalo, T. Matusinovi¢, Predsjednik Nadzornog odbora: Z. Adrovi¢




&

=4
ATLANTIC

FINANCIJSKI POKAZATELJI u prvih devet mjeseci 2010. godine

U milijunima kuna

Neto dug -319,8 270,6
Ukupna imovina 2.447,1 1.775,3
Vlasni€¢ka glavnica i manjinski interesi 1.425,8 757,8
Odnos kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza 2,72 1,66
Odnos neto duga i kapitala -28,9% 26,3%
9M10 9M09
Pokriée troska kamata* 8,6 7,1
Capex neto od primitaka od prodaje 19,0 34,7
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti 44,9 67,4

*Bez jednokratnih stavaka

Financijski rezultati u prvih devet mjeseci 2010. godine reflektiraju pripremne radnje Atlantic Grupe pred
oc¢ekivanu finalizaciju preuzimanja Droga Kolinske, a koje se oCituju u sljede¢em:

=  Po provedbi dokapitalizacije tijekom srpnja 2010. godine u svrhu prikupljanja financijskih sredstava za
financiranje akvizicije Droga Kolinske, kojom je izdano i upisano 864.305 novih redovnih dionica,
temeljni kapital Atlantic Grupe povecan je za iznos od 34.572.200 kuna na iznos od 133.372.000 kuna.
S obzirom da su nove dionice izdane za iznos od 700 kuna po dionici, u konacnici je prikupljeno 605
milijuna kuna. Shodno navedenom, doslo je do povecanja stavke vlasnicke glavnice, a na 30. rujna
2010. godine Atlantic Grupa je raspolagala s 820 milijuna kuna slobodnih nov¢anih sredstava. Vecina
navedenog iznosa bit ¢e kanalizirana prijasnjem vlasniku Droga Kolinske po finalizaciji preuzimanja
kompanije krajem studenog. Posljedicno na navedeni iznos nov¢anih sredstava, odnos kratkotrajne
imovine i kratkoro¢nih obveza je znacajno uvecan na 2,7 puta s 1,7 puta na kraju 2009. godine.

= Uzevsi u obzir da Atlantic Grupa jo$ uvijek nije povukla najavljeno dugorocno zaduzivanje za
akviziciju Droga Kolinske (koje ¢e pak biti povuceno po okoncanju preuzimanja), ukupne financijske
obveze Atlantic Grupe nisu se znacajno promijenile u odnosu na kraj 2009. godine. Shodno
navedenom, a nastavno na visok iznos slobodnih novcanih sredstava., neto dug Atlantic Grupe je
negativan u iznosu od 319,8 milijuna kuna. Posljedi¢no je 1 odnos neto duga i kapitala uvecanog za
neto dug negativan na 28,9%.
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OCEKIVANJA za 2010. godinu

Tijekom cetvrtog kvartala 2010. godine, menadZment Atlantic Grupe ima zacrtana dva osnovna cilja koja
se odnose na: (i) uspjeSnu finalizaciju preuzimanja Droga Kolinske do kraja studenog 2010. godine s
paralelnim pripremnim aktivnostima za pocetak integracije Droga Kolinske u Atlantic Grupu, uz
istovremenu (ii) fokusiranost na odrzavanje stabilnosti u redovnom poslovanju Atlantic Grupe.

Iako bi prema ocekivanjima guvernera HNB-a makroekonomska slika u Hrvatskoj trebala pokazati trend
usporavanja pada ekonomske aktivnosti u drugom polugodistu 2010. godine, hrvatska makroekonomija se
u 2010. godini pokazala znacajno nepovoljnijom u odnosu na gospodarstva u okruzenju i zapadnoeuropske
ekonomije. Naime, prema posljednjim makroekonomskim trendovima publiciranim od strane MMF-a,
Hrvatska bi trebala zabiljeziti 1,5 postotni pad ekonomske aktivnosti u 2010. godini prema primjerice 1,5
postotnom rastu realnog BDP-a u Srbiji i 0,8 postotnom rastu u Sloveniji, dok je o¢ekivani oporavak
njemackog gospodarstva joS§ znacajniji s 3,3% u 2010. godini. Istovremeno, oc¢ekuje se da ¢e, nakon ljetnih
poboljsanja na hrvatskom trzistu rada uzrokovanih sezonskim zaposljavanjem, blazi pozitivni pomaci na
trziStu rada biti evidentni tek u drugom kvartalu 2011. godine $to je pak preduvjet za znacajniji oporavak
osobne potrosnje u Hrvatskoj. Ipak, smatra se da ¢e kratkoro¢ni pozitivan utjecaj ipak do¢i i od ukidanja
vise stope kriznog poreza u studenom 2010. godine koja ¢e pak rasteretiti skupine s ve¢im potrosackim
kapacitetom'. Istovremeno, u 2011. godini MMF oéekuje tek blazi oporavak hrvatskog gospodarstva od
1,6% godisnje prema primjerice 3,0% u Srbiji 1 2,4% u Sloveniji te 2,0% u Njemackoj.

Nastavno na makroekonomsku sliku, osnovne strateSke smjernice menadzmenta kompanije su sljedece:

Fokus menadZmenta na ostvarivanje planova prodaje kroz fokusirano pozicioniranje

proizvodnog i distribucijskog portfelja te uz poboljSanje postojece numericke i teZinske

distribucijske rasprostranjenosti

Fokusirano i intenzivno integriranje Droge Kolinske u sustav Atlantic Grupe s ciljem
ostvarivanja planiranih sinergijskih u¢inaka

Kontinuirano poboljsanje operativne efikasnosti kroz savjesno upravljanje tro§kovima
Odrzavanje financijske stabilnosti kao imperativa stabilnosti operativnog poslovanja
Odrzavanje likvidnosti poslovanja

Menadzment takoder zadrzava oc¢ekivanja najavljena poc¢etkom godine za 2010. godinu:

2010 P 2 jednokratnih
010 Plan (bez 2009 bez jednokratnih o .- 16700

U milijunima kuna

jednokratnih utjecaja)* utjecaja
Prihodi 2.320 2.225 4,3%
Prodaja 2.300 2.199 4,6%
EBITDA 200 189 5,6%
EBIT 155 146 6,0%

Navedena ocekivanja ne ukljucuju poslovanje Droga Kolinske niti transakcijske troskove i troskove financiranja vezanih uz
preuzimanje. Utjecaj istih u ovom trenutku nije moguce ocijeniti buduci da ¢e oni ovisiti o to¢nom datumu formalnog
preuzimanja Droge Kolinske.

! RBAnalize, broj 39-listopad 2010. Raiffeisen istrazivanja
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SAZETI KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAJI

ZA DEVETOMJESECNO RAZDOBLJE ZAVRSENO 30. RUINA 2010.
(NEREVIDIRANO)
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KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

Sij.-Ruj.  Sij.-Ruj.
u tisu¢ama kuna, nerevidirano 2010 2009

NES

103,0
115,5

Srp.-Ruj.
2010

618.400

611.233
7.167

Srp.-Ruj.
2009

584.111

577.332
6.779

Indeks

105,9
105,7

103,5

48,2
101,6
100,4

99,8
103,3
119,7
613,7

555.223
285.840
1.157
81.948
45695
80.598
33.235
35.547
(8.797)

522.246
268.624
9.329
68.333
38.041
77.810
35.267
22.573
2.269

106,4
12,4
119,9
120,1
103,6
94,2
157,5
-387,7

Ukupan prihod 1.705.288 1.653.958
Prihod od prodaje 1.684.295 1.635.783
Ostali prihodi 20.993 18.175
Poslovni rashodi 1.506.528 1.495.066
Nabavna vrijednost prodane robe 780.956 754.600
Promjena vrijednosti zaliha (7.931) (16.461)
Proizvodni materijal i energija 234.994 231.234
Usluge 116.068 115.641
Troskovi osoblja 240.107 240.558
Troskovi marketinga i prodaje 115.444 111.761
Ostali troskovi 79.333 66.278
Ostali (dobici)/gubici - neto (52.443) (8.545)
Dobit iz poslovanja prije amortizacije 198.760 158.892
Amortizacija dugotrajne materijalne imovine 30.103 22.735
Amortizacija dugotrajne nematerijalne imovine 6.691 7.510

132,4
89,1

10.188
2.397

7.887
2.260

129,2
106,1

Dobit iz poslovanja 161.966 128.647

Rashodi od financiranja - neto (19.487)  (19.678)

Prihod od zajednickih pothvata 75 )

142.554 108.969

125,9

99,0

n/p

(10.871)

(6.574)

165,4

n/p

132,2

10.889

11.437

95,2

Porez na dobit 35.942 27.183
Neto dobit 106.612

Pripada:

Manjinskim udjelima 7.320 9.590
Dioni¢arima Drustva 99.292 72.196

Zarada po dionici od dobiti raspolozive
dioni¢arima Drustva u toku razdoblja

- oshovna 36,92 29,29
- razrijedena 36,92 29,29

76,3
137,5

3.554
25.278

9,40
9,40

3.070
30.637

12,43
12,43

115,8
82,5
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Sij.-Ruj. Sij.-Ruj. Srp.-Ruj. Srp.-Ruj.

u tisuéama kuna, nerevidirano 2010 2009 Indeks 2010 2009 Indeks
Neto dobit 106.612

Tecajne razlike (3.269) (1.375) 231,7 1.340 477 280,9
Zastita novcanog toka 62 - n/p 4 - n/p
Ukupno sveobuhvatna dobit 103.405

Pripada:

Manjinskim udjelima 7.290 9.465 77,0 3.589 3.102 115,7
Dioni¢arima Drustva 96.115 70.946 1355 26.587 31.082 85,5
Ukupno sveobuhvatna dobit 103.405 80.411 128,6 30.176 34.184 88,3
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KONSOLIDIRANA BILANCA

u tisucama kuna, nerevidirano 30. rujna 2010. 31. prosinca 2009.

Nekretnine, postrojenja i oprema 292.399 296.945
Nematerijalna imovina 442.070 449.414
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju 35.042 35.041
Ulaganja u zajednicke pothvate 31 179
Potrazivanja 9.598 10.718
Odgodena porezna imovina 7.483 7.485
Dugotrajna imovina 786.623 799.782
Zalihe 283.646 233.736
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 553.820 512.815
Imovina namijenjena prodaji 66 7.154
Potrazivanja za porez na dobit 2.637 4.128
Dani depoziti 236 143.129
Novac i nov¢ani ekvivalenti 820.022 74.580

Ukupna imovina 2.447.050 1.775.324

1.393.830 725.187

Dugoro¢ni dug 359.740 379.240
Odgodena porezna obveza 45.397 45.989
Rezerviranja 5911 5.739
Dugorocne obveze 411.048 430.968
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze 427.601 446.975
Obveze po kratkoro¢nim kreditima 140.718 109.112
Tekuca obveza poreza na dobit 25.410 10.626
Derivativni financijski instrumenti 1.730 1.846
Rezerviranja 14.737 17.990

1.021.244 1.017.517

2.447.050




ATLANTIC GRUPA d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENI GLAVNICE

Od dioni¢ara Drustva

Dioni¢ki Pri¢uve Zadrzana \ERTINY

u tisu¢ama kuna,
nerevidirano kapital dobit udjeli

Stanje 1. sijecnja 2009 408.200 252.251 661.776 78.537 740.313

Sveobuhvatna dobit:
Neto dobit za razdoblje - - 72.196 72.196 9.590 81.786

Ostala sveobuhvatna dobit - 1.250 - 1.250 125 1.375

Ukupno sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima:

Isplata s temelja dionica (887) - 579 (308) - (308)
Otkup vlastitih dionica (789) - - (789) - (789)
Otkup od manjinskih

dionicara - - - - (25.146) (25.146)
Dividenda za 2008. godinu - - (17.262) (17.262) (3.567) (20.829)

Stanje 30. rujna 2009 406.524 307.764 714.363 773.652

Stanje 1. sijecnja 2010 408.404 . 318.858 725.187 757.807

Sveobuhvatna dobit:
Neto dobit za razdoblje - - 99.292 99.292 7.320 106.612

Ostali sveobuhvatni gubitak - 3.177 - 3.177 30 3.207

Ukupno sveobuhvatna dobit . . 103.405
Transakcije s vlasnicima:

Dokapitalizacija 605.014 - - 605.014 - 605.014
Otkup od manjinskih

dionidara - - (11.474) (11.474) 674 (10.800)
Isplata s temelja dionica 1.425 - (1.462) (37) - (37)
Dividenda za 2009. godinu - - (20.975) (20.975) (8.608) (29.583)

Stanje 30. rujna 2010 1.014.843 . 384.239 1.393.830 31.976 1.425.806




ATLANTIC GRUPA d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

u tisuéama kuna, nerevidirano

Nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti
Neto dobit
Porez na dobit

Amortizacija

Dobit od otkupa manjinskog interesa

Dobit od prodaje materijalne imovine
Vrijednosna uskladenja kratkotrajne imovine
Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Ostale nenovcane promjene

Promjene u radnom kapitalu:

Povecanje zaliha

Povecanje kratkoro¢nih potrazivanja

Povecanje kratkoro¢nih obveza
Smanjenje rezerviranja za rizike i tro§kove

Pla¢ene kamate

Placeni porez

Neto novac iz poslovnih aktivnosti

Nov¢éani tok iz ulagackih aktivnosti

Povecanje dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine
Primici od prodaje materijalne imovine

Primici od avansa za prodaju materijalne imovine

Stjecanje manjinskog interesa

Stjecanje podruznica

Dani predujmovi za stjecanje podruznica i manjinskog interesa
Dani depoziti i krediti - neto

Primici od dividende

Kupnja financijske imovine

Primljene kamate

Sijecanj -
Rujan 2010.

106.612
35.942
36.794

(49.183)
13.709
(8.270)
18.867
(8.379)

(61.057)
(34.167)
32.587

(3.082)

(15.075)
(20.427)

(29.052)
10.031
(10.800)
(1.700)
(4.233)
147.913
225

@
5.063

Sijecanj -
Rujan 2009.

81.786
27.183
30.245
(9.856)
12.151
(8.873)
21.210

124

(41.499)
(23.527)
27.760

(7.361)

(17.657)
(24.336)

(83.157)

48.415

(27.336)
2.113
164

Neto novac iz / (korisSten za) ulagacke aktivnosti

Novcani tok iz financijskih aktivnosti

Dokapitalizacija

Otkup vlastitih dionica

Primici / (otplate) kredita banaka - neto
Isplata dividende manjinskim dioni¢arima

Isplata dividende dioni¢arima drustva

Neto novac iz / (koristen za) financijske aktivnosti

Neto povecanje / (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja

117.446

605.014
7.694
(8.608)
(20.975)
583.125

745.442
74.580
820.022

(789)
(3.560)
(3.567)

(17.262)

200.193
187.712




ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Atlantic Grupa d.d. (Drustvo) osnovano je u Republici Hrvatskoj. Atlantic Grupa vodeci je europski
proizvodac sportske hrane pod brandom Multipower, najveci je regionalni proizvoda¢ vitaminskih instant
napitaka i dodataka prehrani pod brandovima Cedevita i Dietpharm, znacajan je proizvoda¢ proizvoda za
osobnu njegu, kao i vodeci distributer robe Siroke potrosnje u jugoistocnoj Europi te vode¢i privatni lanac
ljekarni pod brandom Farmacia. Grupa ima proizvodna postrojenja u Hrvatskoj i Njemackoj s druStvima i
predstavnistvima u 10 zemalja. Svoje proizvode izvozi na vise od 30 trzista diljem svijeta.

Osnovne aktivnosti Drustva i njegovih ovisnih drustava (Grupa) opisane su u Biljesci 3.

Sazete konsolidirane izvjestaje za devetomjesecno razdoblje zavrSeno 30. rujna 2010. odobrila je Uprava u
Zagrebu 22. listopada 2010. godine.

Sazeti konsolidirani izvjestaji nisu revidirani.

BILJESKA 2 - OSNOVA SASTAVLJANJA I RACUNOVODSTVENE POLITIKE
2.1. OSNOVA SASTAVLJANJA

Sazeti konsolidirani financijski izvjestaji Grupe za devetomjese¢no razdoblje zavrSeno 30. rujna 2010.
sastavljeni su sukladno Medunarodnom rac¢unovodstvenom standardu 34 — Financijsko izvjeStavanje u toku
godine.

Sazeti konsolidirani izvjestaji ne ukljucuju sve podatke i objave koji su obavezni za godi$nje konsolidirane
financijske izvjestaje te ih se treba Citati zajedno s konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe na dan
31. prosinca 2009. godine.

2.2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Sazeti konsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni su temeljem istih racunovodstvenih politika, prikaza
i metoda izra¢una koji su se koristili prilikom pripreme godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja
Atlantic Grupe na dan 31. prosinca 2009. godine, osim usvajanja novih Standarda i tumacenja koji su na
snazi od 1. sije¢nja 2010. godine, kako je prikazano u nastavku:

MSFI 2 - Transakcije plaéanja dionicama i gotovinom

Dodatak spaja tumacenje IFRIC 8 i tumacenje IFRIC 11 te pojaSnjava racunovodstveni tretman transakcija
s dionicama drustava u Grupi. Dodatak nije imao utjecaja na financijske izvjestaje Grupe.




ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 2 - OSNOVA SASTAVLJANJA I RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
2.2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

MSFI 3 Poslovne kombinacije (preraden) i MRS 27 Konsolidirani i zasebni financijski izvjeStaji
(preraden)

Grupa primjenjuje preradene standarde od 1. sije¢nja 2010. godine. MSFI 3 (preraden) uvodi znacajne
promjene u racunovodstvo poslovnih kombinacija nakon ovog datuma. Promjene imaju utjecaja na
vrednovanje manjinskog interesa, racunovodstveno iskazivanje troSkova povezanih sa stjecanjem,
inicijalno priznavanje i naknadno mjerenje potencijalnih placanja kao i na poslovne kombinacije koje se
odvijaju u nekoliko faza. Ove promjene imaju utjecaj na iznos goodwilla, izvjesStajne rezultate u razdoblju
nastanka akvizicije te na buduce izvjestajne rezultate.

MRS 27 (preraden) zahtijeva da se promjena u vlasnickoj strukturi podruznice (bez gubitka kontrole)
racunovodstveno tretira kao transakcija s vlasnicima. Sukladno tome, ovakve transakcije nece vise
rezultirati goodwillom, niti dobicima ili gubicima. Nadalje, preradeni standard mijenja racunovodstveni
tretman gubitaka ostvarenih u podruznici kao i gubitka kontrole nad podruznicom.

Promjena racunovodstvene politike primjenjuje se prospektivno na poslovne kombinacije nastale nakon 1.
sijjecnja 2010. godine.

MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje — kvalificirane zasticene stavke

Dodatak adresira odredivanje jednostranog rizika u zasti¢enoj stavki i odredivanje inflacije kao zasti¢enog
rizika ili njezina udjela u odredenim situacijama. Dodatak nema utjecaja na financijske izvjestaje Grupe.

IFRIC 17 Raspodjela nenovéane imovine vlasnicima

Ovo tumacenje pruza smjernice u pogledu racunovodstvenog tretmana aranzmana kojima pravna osoba
rasporeduje nenovCanu imovinu vlasnicima u vidu raspodjele rezervi ili raspodjele dividendi. Tumacenje
nema utjecaja na financijske izvjestaje Grupe.

PoboljSanja standarda objavijena u travnju 2009. godine

U travnju 2009. godine Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde objavio je op¢i set poboljSanja
standarda, primarno s ciljem uklanjanja nekonzistentnosti 1 dodatnih pojaSnjenja. Usvajanje ovih dodataka
rezultiralo je promjenom racunovodstvenih politika, ali nije imalo utjecaja na financijske izvjestaje Grupe.

- MRS 7 Izvjestaj o nov€anom toku: Izri¢ito navodi kako jedino izdaci koji rezultiraju u priznavanju
imovine mogu biti klasificirani kao novcani tok iz ulagackih aktivnosti.

- MRS 36 Umanjenje imovine: Dodatak pojasnjava kako je poslovni segment definiran sukladno MSFI 8
prije agregiranja za potrebe izvjeStavanja najveca jedinica na koju je dozvoljena alokacija goodwilla
steCenog u poslovnoj kombinaciji.




ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 2 - OSNOVA SASTAVLJANJA I RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
2.2. ZNACAIJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

Ostale promjene iz poboljsanja slijedecih MSFI-jeva nisu imale utjecaja na racunovodstvene politike te na
financijske izvjestaje Grupe:

- MSFI 2 Pla¢anja temeljena na dionicama

- MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja

- MSFI 8 Poslovni segmenti

- MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja

- MRS 17 Najmovi

- MRS 38 Nematerijalna imovina

- MRS 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje

- IFRIC 9 Ponovna procjena ugradenih derivata

- IFRIC 16 Zastita neto ulaganja u inozemstvu

Grupa nije ranije usvojila niti jedan standard, dopunu ili tumacenje koji su objavljeni, ali nisu jo$ stupili na
snagu.

2.3. USPOREDNI | PREPRAVLJENI PODACI

Tijekom 2009. godine, Grupa je promijenila nacin klasifikacije pojedinih kategorija troskova i prihoda
uslijed ¢ega su usporedni podaci za 2009. godinu izmijenjeni. Najvece promjene dogodile su se uslijed:
- promjene klasifikacije naknada za vanjske prodajne predstavnike iz pozicije 'Troskovi marketinga i
prodaje' u 'Troskove osoblja';
- promjene klasifikacije placenih naknada za pozicioniranje i marketinske aktivnosti iz pozicije
'"Troskovi marketinga i prodaje’ u smanjenje prihoda od prodaje;
- promjene klasifikacije prihoda od prodaje marketinskog materijala iz pozicije 'Ostali prihodi' na
umanjenje 'TroSkova marketinga i prodaje’.

BILJESKA 3 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Za potrebe upravljanja, Grupa je organizirana u poslovne jedinice temeljeno na proizvodima i uslugama u
Cetiri izvjeStajna segmenta — divizije kako slijedi:

- Divizija Distribucija se bavi distribucijom robe Siroke potro$nje ukljucujuci proizvode proizvedene u
Diviziji Zdravlje i njega, Diviziji Sportska i1 aktivna prehrana te u Diviziji Pharma.

- Divizija Zdravlje i njega proizvodi instant vitaminske napitke, ¢ajeve, bombone, te kozmetiku i
proizvode za osobnu njegu.

- Divizija Sportska i aktivnha prehrana je specijalizirana za razvoj, proizvodnju i prodaju hrane za
sportase i proizvoda zdrave prehrane.

- Divizija Pharma je specijalizirana za razvoj, proizvodnju i prodaju receptnih i bezreceptnih (OTC)
lijekova 1 dodatke prehrani kroz lanac ljekarni.

Menadzment prati rezultate poslovanja pojedinih poslovnih jedinica radi donoSenja odluka o raspodjeli
resursa i ocjenjivanja uspjeha.

Prodaja izmedu poslovnih segmenata vrsi se pod uobifajenim komercijalnim uvjetima koji bi bili
primjenjivi 1 na nepovezane trece stranke.




ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Za razdoblje

zavr$eno Sportska

30. rujna 2010. Zdravlje i aktivna

(u tisucama kuna) Distribucija i njega prehrana Pharma Usklada

Bruto prihodi /i/ 967.695 392.591 422.043 241.192 6.727 2.030.248
Prihodi medu

segmentima /ii/ 16.968 292.068 3.298 12.626 - 324.960
Ukupno prihodi 950.727 100.523 418.745 228.566 6.727 1.705.288
Ukupno imovina /iii/ 484.716 516.636 186.431 569.606 (211.592) 1.545.797
Ukupno imovina na

31.12.2009. /iv/ 480.240 458.183 144.634 556.797 (155.942) 1.483.912
Za razdoblje

zavrseno Sportska

30. rujna 2009. Zdravlje i aktivna

(u tisuéama kuna) Distribucija i nj prehrana Pharma Usklada

Bruto prihodi /i/ 969.506 398.638 378.653 227.357 6.715 1.980.869
Prihodi medu

segmentima /ii/ 15.704 299.796 1.906 9.505 - 326.911
Ukupno prihodi 953.802 98.842 376.747 217.852 6.715 1.653.958

/i/ Bruto prihodi DruStva nisu alocirani po poslovnim segmentima.

/ii/ Prihodi medu segmentima se eliminiraju prilikom konsolidacije.

fiii/ PotraZivanja medu segmentima eliminiraju se prilikom konsolidacije. Imovina po segmentima ne ukljucuje
dugotrajnu materijalnu imovinu Drustva (968 tisu¢a kuna), nematerijalnu imovinu Drustva (1.941 tisu¢u kuna),
dane kratkoroéne depozite (236 tisu¢a kuna), potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Drustva (35.530
tisu¢e kuna), financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju (35.042 tisuca kuna), ulaganja u zajednicke pothvate
(31 tisuca kuna), odgodenu poreznu imovinu (7.483 tisu¢e kuna) i novac i nov¢ane ekvivalente (820.022 tisuca
kuna).

/iv/ Potrazivanja medu segmentima eliminiraju se prilikom konsolidacije. Imovina po segmentima ne ukljucuje
dugotrajnu materijalnu imovinu Drustva (1.754 tisu¢a kuna), nematerijalnu imovinu Drustva (1.407 tisuca
kuna), dane kratkoro¢ne depozite (143.129 tisuca kuna), potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Drustva
(27.837 tisuca kuna), financijsku imovinu raspolozivu za prodaju (35.041 tisu¢a kuna), ulaganja u zajednicke
pothvate (179 tisu¢a kuna), odgodenu poreznu imovinu (7.485 tisu¢a kuna) i novac i novCane ekvivalente
(74.580 tisuca kuna).
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ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 4 — ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici izratunava se na nacin da se neto dobit Grupe podijeli s ponderiranim prosjecnim
brojem redovnih dionica koje su izdane u toku razdoblja, koji ne ukljucuje prosjecan broj redovnih dionica koje
je Drustvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice.

2010. 2009.
Neto dobit dionic¢arima (u tisucama kuna) 99.292 72.196
Prosjec¢no ponderirani broj dionica 2.689.286 2.465.081
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 36,92 29,29

Razrijedena zarada po dionici

Razrijedena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici buduci da nije bilo konvertibilnih
razrjedivih potencijalnih redovnih dionica.

BILJESKA 5 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Tijekom devetomjesecnog razdoblja zavrSenog 30. rujna 2010. godine, Grupa je ulozila 29.052 tisu¢a kuna u
nabavku nekretnina, postrojenja i opreme (2009.: 83.157 tisuce kuna).

Takoder, dovrSena je transakcija kupoprodaje nekretnine na osnovu koje je realizirana dobit u iznosu od 48.557
tisu¢a kuna (biljeska 9).

BILJESKA 6 - ZALIHE

Tijekom devetomjese¢nog razdoblja zavrSenog 30. rujna 2010. godine Grupa je iskazala vrijednosno uskladenje
zaliha u iznosu od 11.147 tisuc¢a kuna (2009.: 9.491 tisuca kuna) uslijed o$tecenja i kratkog roka trajanja. Ovaj
troSak ukljucen je u ostale troskove.

BILJESKA 7 — STJECANJE MANJINSKOG INTERESA

U sijeénju 2010. godine Grupa je stekla dodatnih 5% udjela u podruznici Atlantic Farmacia d.o.o. Razlika

izmedu troska stjecanja i knjigovodstvene vrijednosti stecenog manjinskog interesa priznata je direktno u
kapital.
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ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 8 - DIONICKI KAPITAL

s Redovne Kapitalna Vlastite
Broj dionica dionice dobit dionice Ukupno
(u tisuc¢ama kuna)
1. sije¢nja 2010. 2.465.608 98.800 312.784 (3.180) 408.404
Dokapitalizacija /i/ 864.305 34.572 570.442 - 605.014
Isplata s temelja dionica 2.019 - (37) 1.462 1.425
30. rujna 2010. 3.331.932 133.372 883.189 (1.718) 1.014.843

U skladu s potrebom prikupljanja financijskih sredstava koja ¢e se upotrijebiti za financiranje akvizicije drustva
Droga Kolinska d.d., Slovenija, Uprava Drustva je u srpnju donijela odluku o povecanju temeljnog kapitala
izdavanjem i javnom ponudom na upis novih 864.305 redovnih dionica Drustva (nominalne vrijednosti od 40,00
kuna), ¢ime je temeljni kapital Atlantic Grupe d.d. povecan s 98.799.800,00 kn za iznos od 34.572.200,00 kn na
iznos od 133.372.000,00 kn. Nove redovne dionice izdane su za iznos od 700,00 kn po dionici §to je u konaénici
rezultiralo prikupljanjem 605 milijuna kuna.

Dividenda

Prema odluci Glavne skupstine Drustva odrzane u lipnju 2010. godine (u lipnju 2009. godine), odobrena je
isplata dividende u iznosu od 8,50 kuna po dionici odnosno sveukupno 20.975 tisu¢a kuna (2009.: 7,00 kuna po
dionici odnosno sveukupno 17.262 tisuca kuna).

BILJESKA 9 - JEDNOKRATNE STAVKE

Jednokratne stavke nastale tijekom devetomjese¢nog razdoblja zavr§enog 30. rujna 2010. godine odnose se na:

(i) dobit u iznosu od 48.557 tisu¢a kuna ostvarenu transakcijom kupoprodaje nekretnine na nekadasnjoj
proizvodnoj lokaciji proizvodnog pogona Neve i

(i) do sada realizirane jednokratne transakcijske troskove ostvarene u vezi s akvizicijom Droga Kolinske u
iznosu od 21.645 tisuc¢a kuna.

BILJESKA 10 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Krajem rujna Atlantic Grupa d.d. je s kompanijom Badel 1862 potpisala ugovor kojim preuzima tvrtku Kalnicke
vode Bio Natura. Atlantic preuzima Kalnicke vode Bio Natura za iznos ukupne vrijednosti kompanije
(enterprise value) od 82 milijuna kuna. Preuzimanje kontrole nad tvrtkom Kalnicke vode Bio Natura dovrseno je
tijekom listopada.
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Atlantic Grupa d.d.
Miramarska 23

Zagreb

Mati¢ni broj: 1671910
Zagreb, 27. listopad 2010. godine

Na temelju ¢lanka 407. do 410. Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine 88/08. i 146/08) predsjednik
Uprave Drustva Atlantic Grupa d.d., Miramarska 23, Zagreb daje

IZJAVU POSLOVODSTVA O ODGOVORNOSTI

Konsolidirani i zasebni financijski izvjestaji Atlantic Grupe d.d. sastavljeni su u skladu s Medunarodnim
racunovodstvenim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) te hrvatskim Zakonom o racunovodstvu.

Konsolidirani financijski izvjestaji za razdoblje od 01. sijecnja 2010. godine do 30. rujna 2010. godine daju
cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka i gubitaka, financijskog polozaja i poslovanja Drustva.
Izvjesce poslovodstva za polugodisnje godisnje razdoblje okoncano 30. rujna 2010. godine sadrzi istinit i
vjeran prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je
Drustvo izlozeno.
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